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hZ��E��/D�E^/KE





EĞǁ�ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ͕�ϳϮ�'�

KWϱ�͞/ŶǀŝƚĞƐ�hEͲ,ĂďŝƚĂƚ�΀͙΁�΀ƚŽ΁�ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ŐĞŶĞƌĂƚŝŶŐ�ĞǀŝĚĞŶĐĞͲďĂƐĞĚ�ĂŶĚ�
ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ŐƵŝĚĂŶĐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĞǁ�hƌďĂŶ��ŐĞŶĚĂ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ƌĞůĂƚĞĚ�ĚŝŵĞŶƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϮϬϯϬ��ŐĞŶĚĂ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚĞǀĞůŽƉ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝŽŶ�
ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĞǁ�hƌďĂŶ��ŐĞŶĚĂ͕�ŝŶ�ĐůŽƐĞ�
ĐŽŶƐƵůƚĂƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͕�ůŽĐĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ĂŶĚ�ƐƚĂŬĞŚŽůĚĞƌƐ͖�͟�
KWϴ�͞�ĞĐŝĚĞƐ�ƚŽ�ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ƚŽ�ƉƌŽŵŽƚĞ�ƚŚĞ�ŶŽƌŵĂƚŝǀĞ�ǁŽƌŬ�ŽĨ�hEͲ,ĂďŝƚĂƚ�΀͙΁�ŝŶ�
ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ĂŶĚ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĞǁ�hƌďĂŶ��ŐĞŶĚĂ�ĂŶĚ�ŝŶ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵƌďĂŶ�ĚŝŵĞŶƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�
�ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�'ŽĂůƐ͖͟



dƌĂŶƐĨŽƌŵŝŶŐ�ŽƵƌ�ǁŽƌůĚ͗�ƚŚĞ�ϮϬϯϬ��ŐĞŶĚĂ�ĨŽƌ�^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ��ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ ĂŶĚ�ƚŚƵƐ�
ƚŚĞ�^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ��ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�'ŽĂůƐ�;^�'ƐͿ�ĂƌĞ�͞ƵŶŝǀĞƌƐĂů�ŐŽĂůƐ�ĂŶĚ�ƚĂƌŐĞƚƐ�ǁŚŝĐŚ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƚŚĞ�ĞŶƚŝƌĞ�ǁŽƌůĚ͕�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ĂŶĚ�ĚĞǀĞůŽƉŝŶŐ�ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ�ĂůŝŬĞ͘͟
dŚĞ�EĞǁ hƌďĂŶ��ŐĞŶĚĂ�ƐĞƌǀĞƐ�ĂƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĐŚĂŶŝƐŵƐ�ƚŽ�ĂƚƚĂŝŶ�ƚŚĞ�^�'Ɛ͗

EŽƚ�ĂŶ�ŝƐŽůĂƚĞĚ�ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ͖
EŽƚ�Ă�ŶĞǁ�ůĂǇĞƌ�ŽĨ�ďƵƌĞĂƵĐƌĂĐǇ͘ �

ZŽůĞ�ŽĨ�ůŽĐĂů�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ϮϬϯ��ŐĞŶĚĂ�ĂŶĚ�ĂƚƚĂŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�^�'Ɛ͗
hƉ�ƚŽ�ϳϬй�ŽĨ�ĂĐƚŝŽŶ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ�ϮϬϯϬ��ŐĞŶĚĂ�ǁŝůů�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ďǇ�ƐƵďͲŶĂƚŝŽŶĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͖
�ŽŽƌĚŝŶĂƚĞĚ�ŵƵůƚŝͲůĞǀĞů�ŐŽǀĞƌŶĂŶĐĞ�Ă�ŬĞǇ�ƚŽ�ƐƵĐĐĞƐƐ͘�

&ŝŶĂŶĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŐĞŶĚĂ�ϮϬϯϬ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�EĞǁ�hƌďĂŶ��ŐĞŶĚĂ͗
�ůŝŐŶŵĞŶƚ�ŽĨ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ƐƚƌĞĂŵƐ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐ�ĂŶĚ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ͖
�ƌĞĂŬƚŚƌŽƵŐŚ�ĂŶĚ�ŝŶŶŽǀĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ďůĞŶĚĞĚ�ĨƌĂŵĞǁŽƌŬƐ�ŽĨ�ĨŝŶĂŶĐŝŶŐ͘�



KWWS���FSL�XQKDELWDW�RUJ KWWS���ZXI��RUJ

KWWSV���XQVWDWV�XQ�RUJ�VGJV�



dŚĞ�,>W&�ŝƐ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�hŶŝƚĞĚ�EĂƚŝŽŶƐ�ƉůĂƚĨŽƌŵ�ŽŶ�ƐƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝƚ�ŚĂƐ�Ă�ĐĞŶƚƌĂů�
ƌŽůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁͲƵƉ�ĂŶĚ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ ϮϬϯϬ��ŐĞŶĚĂ�ĨŽƌ�^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ��ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�
ĂŶĚ ƚŚĞ ^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ��ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�'ŽĂůƐ�;^�'ƐͿ Ăƚ�ƚŚĞ�ŐůŽďĂů�ůĞǀĞů͘



d,�E<�zKh��E��t�>�KD�͊
ŚƚƚƉ͗ͬͬŶƵĂ͘ƵŶŚĂďŝƚĂƚ͘ŽƌŐ


